Osobitna ¢ast’

C1. I — zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach

K bodu 1 [§1]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 bod 1 pism. a) a b) Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2177 z 18. decembra 2019, ktorou sa meni smernica 2009/138/ES o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ II), smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi néstrojmi a
smernica (EU) 2015/849 o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na téely prania
Spinavych penazi alebo financovania terorizmu (d’alej len ,,smernica 2019/2177%), ktorym sa
Z rozsahu posobnosti Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o
trhoch s finanénymi néastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(dalej len ,,MiFID II*) vypusta udelovanie povoleni poskytovatel'om sluzieb vykazovania
udajov a vykonu ich ¢innosti. Udelovanie povolenia poskytovatel'om sluzieb vykazovania
tidajov a vykonu ich &innosti Nariadenim Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2175 z
18. decembra 2019, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1093/2010, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo), nariadenie (EU) &. 1094/2010,
ktorym sa zriad’'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgén pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov), nariadenie (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad’uje Eurépsky organ
dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy), nariadenie (EU) &. 600/2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, nariadenie (EU) 2016/1011 o indexoch pouzivanych ako referenéné
hodnoty vo finan¢nych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investicnych fondov a nariadenie (EU) 2015/847 0 udajoch sprevadzajiicich prevody
finan¢nych prostriedkov (d’alej len ,Nariadenie o ESA’s®“) prechadza do pdsobnosti
Europskeho organu dohl'adu (Europsky organ pre cenné papiere a trhy) s vynimkou podrla ¢l. 2
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 v platnom zneni.

K bodu 2 [§ 4a ods. 2]

Legislativno-technicka uprava v nadvaznosti na bod 16 (§ 54). V zmysle Smernice Eurdpskeho
Parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o prudencidlnom dohlade nad
investiénymi spolocnostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 201 1/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (dalej len ,,smernica IFD*) sa na udelenie povolenia
pre vykon ¢innosti u obchodnika s cennymi papiermi vyZaduje minimalna vyska pociatoéného
kapitalu, ktory nahradza sticasnt poziadavku na zakladné imanie.

Kbodu 3 [§ 7 ods. 11]
Spresituje sa, ze dlhodobé investicné sporenie je mozné uskutocnit aj prostrednictvom
obchodnikov s cennymi papiermi.

Kbodu 4 [§ 7 ods. 17 az 19 a 23]

Nakol’ko sa z rozsahu smernice MiFID Il vypusta udel'ovanie povoleni poskytovatel'om sluzieb
vykazovania Gdajov a vykonu ich ¢innosti, navrhuje sa z vymedzenia zakladnych pojmov
vypustit’ dotknuté pojmy.

K bodu 5
Definicia pol'nohospodarskych komoditnych derivatov sa rozsiruje o produkty rybolovu a
akvakultiry uvedené v Prilohe 1 nariadenia (EU) ¢. 1379/2013.



K bodu 6 [§ 7 ods. 27 az 30]

Zavédzaju sa definicie pojmov, ktoré su potrebné pre jednoznacnejSiu aplikaciu usmerneni
smernice MiFID II. Vymena finan¢ného néstroja v portfoliu je spojena s nakladmi na tuto
vymenu, a viazu sa k nej povinnosti vyhodnotenia prinosu nového finanéného nastroja pre
klienta. Dolozka o uplnom splateni pri dlhopisoch doteraz v pravnej uprave Slovenskej
republiky absentovala, nad’alej vSak zostavaju v platnosti emisné podmienky ako primarny
nastroj pre akékol'vek dohody pre emitentom a investormi. Dopliiia sa definicia elektronického
formatu, ked’Ze doteraz sa pod trvalym médiom vnimali len listinné dokumenty, v praxi sa vSak
pouzivaju aj elektronické média vo forme CD, DVD nosi¢ov a USB kl'u¢ov, ktoré spinaji
podmienky na trvalé médium. Definiciou prevazne obchodnej skupiny sa ma dosiahnut’
jasnejSie vymedzenie takejto skupiny s ohl'adom na poskytovanie investicnych sluzieb a
vykonévanie tvorcu trhu.

K bodu 7 [§ 8 pism. b)]

Navrhuje sa zosuladenie so zakonom ¢&. 330/2007 Z. z. o registri trestov, Narodna banka
Slovenska je na ucely preukazania doveryhodnosti opravnena ziskavat' len vypis z registra
trestov.

K bodu 8 [§ 8 pism. ¢)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 3 bod 11 smernice IFD, sprestiuje sa definicia finan¢nej institacie.

K bodu 9 [§ 8 pism. u)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 3 odsek 1 bod 8 smernice IFD, ktory definuje ¢o sa rozumie
kapitalovym testom skupiny.

K bodu 10 [§ 8 pism. V) a w)]
Ide 0 vyprecizovanie textu v nadviznosti na zmeny uvedené v bode 1(§1).

K bodu 11 [§ 8 pism. z)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 3 odsek 1 bod 1 smernice IFD, ktory definuje ¢o sa rozumie podnikom
vedlajSich sluzieb.

K bodu 12
Legislativno-technickd zmena v nadvdznosti na aktudlne znenie zdkona ¢&. 483/2001 Z. z.
0 bankéch a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,zdkon o bankach®).

K bodu 13 [§ 54 ods. 3 pism. g)]

Upravuje sa, ze prislusné osoby nemusia kazdorone oznamovat’ Narodnej banke Slovenska,
ze nepotrebuju k danej Cinnosti povolenie, avSak zostava povinnost’ ozndmit’ Narodnej banke
Slovenska na jej ziadost’ dovod, na zaklade ktorého vyuzivaju vynimku z § 54 zakona, teda v
situacii, kedy povazuji svoju ¢innost’ za vedlajSiu ¢innost’ k ich hlavnej ¢innosti.

K bodu 14 [§ 54 ods. 3 pism. 1]

Ide o transpoziciu smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1504 zo 7. oktobra
2020, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (dalej len
»smernica 2020/1504), ktord vynima z rozsahu posobnosti smernice MiFID II poskytovatel'ov
sluzieb hromadného financovania, ¢o znamend, ze poskytovatelia sluzieb hromadného



financovania na svoju ucinnost’ nemusia ziadat' o povolenie na vykon svojej ¢innosti podla
zékona o cennych papierov. Na udelenie povolenia poskytovatelov sluzieb hromadného
financovania sa vztahuje Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7.
oktobra 2020 o eurdpskych poskytovatel'och sluzieb hromadného financovania pre podnikanie
a 0 zmene nariadenia (EU) 2017/1129 a smernice (EU) 2019/1937.

K bodu 15 [§ 54 ods. 7]

Predmetnym ustanovenim sa umoziuje, aby obchodnici s cennymi papiermi mohli nad rdmec
poskytovania investinych sluzieb a vykonu investicnych ¢innosti, v pripade, ak im to
umoziuje osobitny predpis, po splneni ur¢enych poziadaviek poskytovat’ sluzby a vykonavat’
aj iné Cinnosti, ktoré je mozné poskytovat’ na zaklade osobitnych predpisov, napriklad na
zéklade ¢l. 31 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o
trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012. Ide napriklad 0
sluzbu kompresie portfolia, ako aj dalSie sluzby stvisiace s transakciami s finanénymi
nastrojmi a riadenim portfolii.

K bodom 16 a 17 [§ 54 ods. 11 az 15, § 54 ods. 16]

Ide o transpoziciu ¢lanku 3 odsek 1 body 6 a 18, ¢lanku 9 odseky 1 az 4 a ¢lanku 11 smernice
IFD. Zakladnym cielom smernice IFD je vynat’ investi¢né spolo¢nosti (v podmienkach SR ide
o obchodnikov s cennymi papiermi) z rozsahu Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych institucii a prudencialnom dohl'ade
nad Gverovymi inStitliciami a investicnymi spolo¢nost’ami, o zmene smernice 2002/87/ES a o
zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (d’alej len ,,smernica CRD*) a klast’ na obchodnikov
S cennymi papiermi prudencidlne poziadavky, ktoré sa zavadzaji smernicou IFD a Nariadenim
Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych
poziadavkach na investi¢né spolocnosti a o zmene nariadeni (EU) ¢&. 1093/2010, (EU) &.
575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (dalej len ,,nariadenie IFR*) a st prispdsobené
¢innostiam obchodnikov s cennymi papiermi. V tejto suvislosti sa stanovuje poziadavka na
pociatocny kapital obchodnikov s cennymi papiermi. Na uvedent poziadavku na pociatocny
kapital je naviazané aj udelenie povolenia na ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi, ktora
nahradza st€asni poziadavku na zdkladné imanie. Nariadenie IFR ustanovuje v ¢lanku 9
zlozenie pociatocného kapitalu. Novou pravnou Upravou investiénych spolo¢nosti dochadza
k tzv. kategorizacii obchodnikov s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi prvej
kategorie je spolocnost’, ktorej ¢innost’ spociva vo vykone obchodovania na vlastny tcet alebo
upisovania a umiestnovania finan¢nych nastrojov na zéklade pevného zavézku (v podmienkach
SR ide o investicné sluzby a ¢innosti podl'a § 6 ods. 1 pism. c) a f) zdkona o cennych papieroch),
ak spiiia podmienky podl'a §7b zakona o bankach a poziada o udelenie bankového povolenie.
Takyto obchodnik sa po novom bude povazovat za iverovu institiciu (v podmienkach SR ide
0 banku) a budd sa na neho vztahovat poziadavky podl'a zakona o bankach a nebudu sa na
neho vzt'ahovat’ poziadavky zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zédkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni
neskor§ich predpisov a ktorym sa menia a dopliaji niektoré zakony (dalej len ,,zdkon
0 cennych papieroch®). Obchodnik s cennymi papiermi minus prvej kategorie (osobitny
obchodnik) je spolo¢nost’, ktorej ¢innost’ spociva vo vykone obchodovania na vlastny ucet
alebo upisovania a umiestiiovania finan¢nych nastrojov na zdklade pevného zaviazku (v
podmienkach SR ide o investi¢né sluzby a ¢innosti podl'a § 6 ods. 1 pism. ¢) alebo f) zdkona o
cennych papieroch), v pripade ak takyto obchodnik nie je obchodnikom s komoditami



aemisnymi kvotami, podnikom kolektivneho investovania alebo poistoviiou a spiiia
ktorikol'vek podmienku podla &lanku 1 odsek 2 nariadenia IFR alebo ak spiia vietky
podmienky podl'a ¢lanku 1 odsek 5 nariadenia IFR alebo ide 0 obchodnika s cennymi papiermi
podla § 54d odsek 1. Na takéhoto obchodnika st budi nad’alej vztahovat prudencidlne
poziadavky a poziadavky na zverejnenie podl'a zdkona o bankach.

Obchodnik druhej kategdrie je obchodnik s cennymi papiermi, na ktoré¢ho sa vztahuju
ustanovenia zakona o cennych papieroch, ktoré nanovo definuju poziadavky na tohto
obchodnika a st lepSie prispdsobené jeho cCinnostiam, predovSetkym ide o ,,miernejSie*
prudencidlne poziadavky oproti doterajSej pravnej Gprave.

Obchodnik tretej kategoérie tzv maly a neprepojeny obchodnik, na ktorého sa vztahuju
ustanovenia nariadenia IFR. Narodna banka Slovenska ako organ dohl'adu mé vSak pravomoc
Vv urcitych situaciach vyzadovat’ od takéhoto obchodnika, aby splnil poziadavky podobne ako
obchodnik druhej kategorie.

V § 54 sa vypusta odsek 16, ktory sa v nadvdznosti na nové definovanie poziadaviek na
pociatocny kapital stdva obsolentnym.

K bodu 18 [§ 54b az 54e]

K § 54b

Vymedzuje sa, kto sa rozumie malym a neprepojenym obchodnikom s cennymi papiermi
a ktoré ustanovenia zdkona sa na neho nevztahuju a tiez sa ustanovuje lehota, do ktorej musi
obchodnik s cennymi papiermi, ktory prestane spifiat’ podmienky, aby sa mohol povazovat za
malého a neprepojeného obchodnika, zostladit’ svoju cinnost’ s poziadavkami zakona
0 cennych papieroch.

K § 54c

Na osobitného obchodnika s cennymi papiermi resp. obchodnika s cennymi papiermi minus
prve] kategorie sa v oblastiach ako napr. zasady odmetiovania, vykon dohl'adu na
konsolidovanom zaklade, poziadavky na tlmiace rezervy, riadenie rizika, zverejiiovanie sprav
vztahuju prislusné ustanovenia zakona o bankéach. PrisnejSie prudencidlne poZiadavky
a zverejniovanie sprav podla zakona o bankach sa na osobitného obchodnika s cennymi
papiermi zavadzaju z dovodu, Ze ich obchodné modely a rizikové profily st podobné
obchodnym modelom a rizikovym profilom bank, preto je odévodnené klast’ na nich rovnakeé
prudencialne poziadavky.

K § 54d

Ide o0 transpoziciu ¢lanku 5 odsekov 1 az 5 smernice IFD, podl'a ktorych sa stanovuje pravomoc
Narodnej banke Slovenska rozhodnut’, ze na obchodnika s cennymi papiermi, ktory vykonava
investi¢né sluzby a investi¢né ¢innosti podla § 6 ods. 1 pism. c) alebo f) a celkova hodnota jeho
konsolidovanych aktiv vypoc¢itana ako priemer za predchadzajicich 12 mesiacov sa rovna alebo
je vyssia ako 5000000000 aktory spiia jednu alebo viac zakonnych kritérii, sa budi
vzt'ahovat’ prislusné ustanovenia zékona o bankach a teda prisnejsie prudencialne poziadavky.
Nérodna banka Slovenska méze taktiez rozhodnut’, Ze na obchodnika s cennymi papiermi sa uz
nebudu vzt'ahovat’ prisluSné ustanovenia zadkona o bankach. Rovnako, ak obchodnik s cennymi
papiermi prestane spiiat’ kritéria na ,,prisnej$i prudencialny dohlad, bude sa na neho
vzt'ahovat’ dohl'ad podl'a zdkona o cennych papieroch.

K § 54e

Spresniuje sa, ze povolenie, ktoré bolo udelené obchodnikovi s cennymi papiermi a tento
obchodnik s cennymi papiermi spiiia podmienky podl'a osobitného predpisu a teda ide o tzv



obchodnika s cennymi papiermi prvej kategorie, ktorému je udelené bankové povolenie, jeho
povolenie obchodnika s cennymi papiermi nezanika, ale sa jeho platnost’ pozastavuje.

K bodom 19 a 20 [§ 55 ods. 2 pism. a), § 55 ods. 2 pism. b)]

Legislativno-technickd zmena v nadvéznosti na bod 16 (§ 54). Na udelenie povolenia na
poskytovanie investicnych sluzieb Narodnou bankou Slovenska musi byt’ splnend podmienka
vysky pociatocného kapitalu. Pociato¢ny kapital je teda vyluéne kategdriou v zmysle zédkona
0 cennych papieroch a predstavuje podmienkou pre ziskanie prislusného povolenia. Institat
zakladného imania sa nerusi a zostava nad’alej v platnosti. Do obchodného registra sa bude
nad’alej zapisovat’ zakladného imanie, ktoré je podmienkou v ramci registracie pred obchodnym
registrom pre posudenie ¢i doslo k splneniu zakonnych podmienok pre zalozenie spolo¢nosti.

K bodu 21 [§ 55 ods. 2 pism. i)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 52 smernice IFD, ktora kladie kvalifikaéné poziadavky na ¢lenov
riadiaceho organu investicnej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej financnej holdingove;j
spolocnosti. RozSiruje sa sucasny rozsah aj na investicni holdingovu spolo¢nost’, nakol'ko
smernica [FD zavadza tento novy typ holdingovej spolo¢nosti.

K bodu 22 [§ 55 ods. 10]

V nadvéznosti na bod 21 (§ 55 ods. 2 pism. i) sa rozsiruje sucasny rozsah zakona v oblasti
kvalifikaénych poziadaviek aj na ¢lenov Statutirneho organu investicnej holdingovej
spolocnosti, nakol’ko smernica IFD zavadza tento novy typ spolocnosti.

K bodu 23 [§ 56 ods. 2 pism. m)]
UrCuje sa rozsah predkladanych informacii poboCkou obchodnika s cennymi papiermi
Narodnej banke Slovenska.

K bodu 24 [§ 56 ods. 13]

Nakol’ko sa z rozsahu smernice MiFID Il vypusta udel'ovanie povoleni poskytovatel'om sluzieb
vykazovania udajov a vykonu ich ¢innosti, navrhuje sa ustanovenie tykajice moznosti
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi poZiadat’ o povolenie na poskytovanie sluzieb
vykazovania dajov alebo o jeho zmenu vypustit’.

K bodu 25 [§ 56 ods. 14]
Spresiiuje sa, v akych pripadoch sa poskytnutie investi¢nej sluzby zahrani¢nym obchodnikom
S cennymi papiermi nepovazuje za vyluénu iniciativu klienta.

K bodu 26 [§ 56 ods. 15]
Urcuje sa rozsah predkladanych informacii pobockou obchodnika s cennymi papiermi
Nérodnej banke Slovenska.

K bodu 27 [§ 57 ods. 4]
Ide o transpoziciu ¢lanku 64 odsek 3 smernice IFD, ktory urcuje informacie, ktoré Narodna
banka Slovenska na poziadanie ozndmi Eurépskemu orgdnu dohl'adu.

K bodu 28 [§ 67 ods. 3]
Legislativno-technicka zmena. Vyprecizovanie vnutornych odkazov.



K bodu 29 [§ 69 ods. 5 a 6]
Stanovuje sa rozsah informacii, ktoré Narodna banka Slovenska oznamuje uvedenym
subjektom.

K bodu 30
Legislativno-technickd zmena.

K bodu 31 [§ 70 ods. 8]
Spresnenie vnutorného odkazu.

K bodu 32 [§ 71 ods. 2]
Ide o transpoziciu ¢lanku 28 odsekov 3 a 4 smernice IFD, spresiiuje sa rozsah zodpovednosti
¢lenov predstavenstva aj za stratégie a politiky v oblasti riadenia rizik a vSetkych ich zmien.

K bodu 33 [§ 71 ods. 3]
Spresiiuje sa rozsah informacii, ktoré su dostupné pre clenov predstavenstva na riadny vykon
svojej funkcie.

K bodu 34
Legislativno-technicka zmena, spresnenie odkazu.

K bodu 35 [§ 71 ods. 15]

Ide o vyprecizovanie ustanovenie zakona, na zaklade ktorého je Narodna banka Slovenska
opravnena konat’ v pripade nesplnenia podmienok na vykonavanie ¢innosti ¢lena riadiaceho
organu.

K bodu 36 [§ 71b]

Ide o transpoziciu ¢lanku 25 odsek 4 smernice IFD. Spresnuji sa ustanovenia, ktoré je
obchodnik s cennymi papiermi povinny uplatiovat’ na individualnom alebo konsolidovanom
zéklade.

K bodu 37 [§ 71c]

Obchodnik s cennymi papiermi je povinny mat spolahlivé stratégie, politiky, postupy a
systtmy na identifikaciu, meranie, riadenie a monitorovanie rizik, ktoré musia byt
prispdsobené jeho cCinnosti. Ustanovuje sa tiez podmienka, kedy je obchodnik s cennymi
papiermi povinny zriadit’ vybor pre riadenie rizik a tiez funkcia tohto vyboru ako aj poziadavka,
ze vybor pre riadenie rizik a dozornd rada musia mat’ pristup k dostupnym informéciam
o rizikach. Clenom vyboru pre riadenie rizik sa rozumie napr. aj odbornik z prislusnej oblasti.

K bodu 38 [§ 71d ods. 1]

Ide o transpoziciu ¢lanku 26 odsek 1 smernice IFD, ktory zavadza povinnost’ obchodnikovi
Scennymi papiermi Vv stanovach upravit organiza¢nu Struktiru s presne vymedzenou
a transparentnou pdsobnost'ou a zodpovednost'ou jednotlivych orgénov.

K bodu 39 [§ 71d ods. 4]



Spresnuje sa poziadavka na vnutorné riadenie, ktoré musi byt vhodné a primerané povahe,
rozsahu a zlozitosti rizik obchodnika s cennymi papiermi.

K bodu 40 [§ 71da a § 71db]

Ide o transpoziciu ¢lankov 30 az 32 smernice IFD, ktoré nanovo upravuju politiku odmenovania
a pohyblivi zlozku odmenovania, ktoré s oproti doterajSej pravnej uprave lepsie prispdsobené
¢innosti obchodnika s cennymi papiermi.

Stanovuju sa zasady odmenovania, ktoré je obchodnik s cennymi papiermi povinny uplatiiovat’
na uvedené skupiny osob a ktoré st primerané jeho vel'kosti, vnatornej organizacii a povahe,
rozsahu a zlozitosti jeho ¢innosti. Upravuji sa pravidla priznavania a vyplacania pohyblivej
zlozky celkovej odmeny.

K bodu 41 [§ 71dc]
Zmenami v ustanovi § 71db ods. 13 sa § 71dc vypusta.

K bodu 42 [§ 71dd]
Ide o transpoziciu ¢lanku 33 smernice IFD, ktora nanovo upravuje pravidla pre zriadenie
vyboru pre odmenovanie.

K bodu 43 [§ 71de ods. 1]

Sprestiuje sa, Ze obchodnik s cennymi papiermi informuje Narodnt banku Slovenska o osobach
a pocte 0sob, ktorych celkovd odmena u obchodnika s cennymi papiermi je najmenej 1 000 000
eur v prijmovej skupine 1 milién eur, vratane informacii o ich pracovnych povinnostiach,
dotknutej obchodnej oblasti a hlavnych zlozkdch mzdy, prémiach, dlhodobych odmenach a
prispevkoch na dochodkové zabezpecenie.

K bodu 44 [§ 71de ods. 2]

Ide o transpoziciu ¢lanku 34 odsek 4. Na poziadanie Narodnej banky Slovenska je obchodnik
S cennymi papiermi povinny poskytnut informdacie o celkovej vyske odmien kazdého Clena
predstavenstva alebo vrcholového manazmentu.

K bodu 45
Legislativno-technicka zmena, spresnenie odkazu.

K bodu 46 [§ 71de ods. 3]

Ide o0 transpoziciu ¢l. 34 odsek 1 smernice IFD. Spresnuje sa, ze Narodna banka Slovenska ako
organ dohl'adu zhromazd’uje aj informécie poskytované obchodnikom s cennymi papiermi
o0 rozdieloch v odmenovani muzov a zien. Doterajsia uprava ,,zamestnancov a zamestnankyn*
nezahffa vsetky kategorie, na ktoré sa zdsady odmenovania vzt'ahuju.

K bodu 47 [§ 71de ods. 4]
Legislativno-technickd zmena, spresnenie vnutorného odkazu.

K bodu 48 [§ 71dl ods. 1 azZ 3]
Legislativno-technicka zmena v nadvdznosti na zmenu zékladného imania na pociatocny
kapital.



K bodu 49 [§ 71n ods. 10]
Ide o spresnenie transpozicie ¢l. 10 ods. 6 delegovanej smernice (EU) 2017/593, ked’ze dané
ustanovenie sa ma vztahovat tak na vytvaranie financ¢nych nastrojov, ako aj ich distribuciu.

K bodu 50 [§ 71n ods. 11]
Spresiiuje sa, aka sprava o dodrziavani sa predklada riadiacemu orgénu.

K bodu 51 [§ 710]

Nakol’ko sa v oblasti riadenia produktov ukdzalo, ze komplexny pristup k finanénym nastrojom
a ciel'ovej skupine investorov a potencialnych investorov je na tikor poskytovania samotnych
investi¢nych sluzieb, riadenie produktov sa nebude vzt'ahovat na najmenej rizikové financné
nastroje, a to dlhopisy, ktoré neobsahuju vnoreny derivat alebo dlhopisy s dolozkou o uplnom
splateni, a tieZ sa nebudu pravidla riadenia produktov aplikovat’ v pripadoch, kedy sa finan¢né
nastroje distribuuju vyluéne oprdvnenym protistrandm. Pokial' je nejaky finan¢ny néstroj
pontikany alebo distribuovany klientovi, ktory nie je opravnenou protistranou, pravidla riadenia
produktov zostavaju v takomto pripade zachované v plnom rozsahu.

K bodu 52
Aktualizuje sa poznamka pod ¢iarou.

K bodu 53 [§ 73b ods. 18 az 20]

Uprestiujii sa doterajSie ustanovenia o poskytovani investiénych prieskumov. UmoZiluje sa
spolo¢na thrada za investi¢ny prieskum v pripade, ak sa investicny prieskum vztahuje na
emitentov, ktorych trhova kapitalizacia nepresiahla 1 miliardu Eur po¢as 36 mesiacov pred
uskuto¢nenim investicného prieskumu. Tymto krokom sa predpokladd zvySenie zadujmu
poskytovatel'ov investicnych prieskumov o malé a stredné spolo¢nosti a tym vécsia dostupnost’
informacii o takychto spolo¢nostiach.

K bodu 54 [§ 73d ods. 11 az 15]

Upravuje sa postup pri poskytovani investi€nych sluZieb na dialku (cez webové rozhrania) a
telefonicky. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytovat’ vSetky informacie klientom
v elektronickej podobe, nad’alej vSak neprofesionalni klienti maji pravo poziadat o
poskytovanie vSetkych informacii v listinnej podobe.

K bodu 55 [§ 73f ods. 1]

Ide o0 spresnenie transpozicie ¢l. 25 ods. 2 smernice MiFID II, tykajuci sa posudenia schopnosti
klienta znasat’ straty a jeho odolnost’ pri poskytovani investiéného poradenstva alebo riadenia
portfolia.

K bodu 56 [§ 73f ods. 7]

Ustanovuje sa povinnost' analyzovat’ néklady a prinosy vymeny finan¢nych nastrojov pri
poskytovani investicného poradenstva a investi¢nej sluzby riadenie portfolia. Vysledkom ma
byt postdenie, ¢i prinosy vymeny finanénych nastrojov prevysuju néklady na takito vymenu,
a teda ¢i z hl'adiska klienta ma takato vymena opodstatnenie.

K bodom 57 a 58 [§ 73h ods. 1 pism. a)]
Ide o zosuladenie s ¢lankom 25 bod 4 smernice MiFID II.



K bodu 59 [§ 73h ods. 1 pism. c)]
Ide o zosuladenie s ¢lankom 25 bod 4 smernice MiFID 1.

K bodu 60 [§ 73u ods. 1]
Uprestiuje sa poskytovanie investi¢nych sluzieb opravnenym protistranam.

K bodu 61 [§ 73v]

Vzhl'adom na potrebni podporu pre poskytovanie investicnych sluzieb je potrebné znizit
administrativnu naro¢nost’ spojent s ich poskytovanim, preto sa upusta od niektorych
povinnosti voc¢i klientom v pripade, Ze investicné sluzby st poskytované profesiondlnym
klientom, ktori st znali problematiky, vedia posudit dané okolnosti, a plne rozumeja
charakteristikdm konkrétnych finanénych nastrojov. Zostava vSak povinnost’ viest' zdznamy o
pisomnych Ziadostiach o poskytnutie investi¢nych sluzieb.

K bodu 62 [§ 74]
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny spifiat’ poziadavku na vlastné zdroje podla
nariadenia IFR.

K bodu 63 [§ 74b a 74c]

Ustanovuje sa rozsah a sposob zverejfiovania informacii pre niektoré kategérie obchodnikov
S cennymi papiermi.

Ustanovuje sa povinnost' pre obchodnikov s cennymi papiermi hodnotit primeranost’
vnutorného kapitalu a likvidnych aktiv, okrem obchodnikov, ktori sa povazuji za malych
a neprepojenych.

K bodu 64 [§ 74d]
Rusi sa poziadavka na vytvaranie tlmiacej rezervy vzhl'adom na charakter ¢innosti obchodnikov
S cennymi papiermi.

K bodu 65 [§ 74e]

Ide o transpoziciu ¢lanku 40 smernice IFD, ktora stanovuje, kedy Narodna banka Slovenska
ulozi na zaklade preskiimania a hodnotenia obchodnikovi s cennymi papiermi dodato¢nu
poziadavku na vlastné zdroje.

K bodu 66 [§ 74f a § 74g]

Na zéklade rozhodnutia m6ze Narodnd banka Slovenska vyzadovat, aby vysSka vlastnych
zdrojov presahovala hodnotu minimalnych poziadaviek na vlastné zdroje s cielom zabezpecit,
aby hospodarske cykly neviedli k poruseniu tychto poziadaviek alebo neohrozovali schopnost’
tohto obchodnika postupne ukoncit' alebo zastavit' vykon povolenych c¢innosti riadnym
sposobom. Stanovuje sa tiez, kedy Narodna banka Slovenska ulozi na zaklade preskimania a
hodnotenia obchodnikovi s cennymi papiermi osobitnu poziadavku na likviditu. Ide
0 transpoziciu ¢lankov 41 a 42 smernice IFD.

K bodu 67 [§ 75 ods. 1]
Na ucely vykonu dohladu je obchodnik s cennymi papiermi povinny zdokumentovat' aj
systémy a postupy podrla tohto zakona a nariadenia IFR.



K bodu 68 [§ 76 ods. 8]
Legislativno-technickd zmena v nadvéznosti na bod 69 (§ 77 ods. 2)

K bodu 69 [§ 77 ods. 2 pism. e)]

Poziadavka, aby navratnost’ aktiv, ur¢end ako pomer ¢istého zisku a bilan¢nej sumy ako sucast’
vyrocnej spravy vyplyvala pre obchodnikov s cennymi papiermi zo smernice CRD. Smernicou
IFD boli pre obchodnikov s cennymi papiermi stanovené nové poziadavky na zverejnenie,
pricom poziadavka navratnost’ aktiv, uréena ako pomer ¢istého zisku a bilan¢nej sumy nie je
sucast'ou poziadaviek podl'a smernice IFD.

K bodu 70 [§ 77 ods. 3]
Ide o transpoziciu ¢lanku 27 odsek 1 smernice IFD, ktory ustanovuje spdsob ¢lenenia
informdcii uvaddzanych vo vyroc¢nej sprave.

K bodu 71 [§ 79b]

V sulade s nariadenim o ESA’s ¢innost’ a udelenie povolenia poskytovatela schvéalené¢ho
mechanizmu zverejiiovania a poskytovatel'a schvaleného mechanizmu podavania sprav
prechadza do posobnosti Eurdpskeho organu dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere
atrhy) s vynimkou podla ¢l. 2 ods. 3 nariadenia (EU) & 600/2014 v platnom zneni, kedy
udelovanie povolenia poskytovatela schvaleného mechanizmu zverejiiovania a poskytovatel'a
schvaleného mechanizmu podavania sprav zabezpeci prislusny orgéan dohl'adu (v podmienkach
SR Narodna banka Slovenska).

K bodu 72 [79¢ az 79K]
Nakol’ko sa z rozsahu smernice MiFID Il vypusSta udel'ovanie povoleni poskytovatel'om sluzieb
vykazovania dajov a vykonu ich ¢innosti, navrhuje sa vypustit’ prislusné ustanovenia zakona.

K bodu 73 [§ 84 ods. 5 a 6]
Legislativno-technicka zmena v nadvéznosti na body 16 a 18 (§ 54 ods. 11 az 15, § 54d ods. 1
az 5)

K bodu 74 [§ 85 ods. 7]
Legislativno-technickd zmena v nadvéznosti na bod 98
(§ 156 ods. 1).

K bodu 75

Upravuje sa poznamka pod ¢iarou k odkazu 94 z dovodu, zZe doteraz uvedeny odkaz na § 2 ods.
1 pism. d) a § 4 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 171/1993 Z. z. o Policajnom
zbore v zneni neskor$ich predpisov nestvisi s ¢innostou kriminélnej policie a finan¢nej policie
(operativnych casti). V tomto pripade ide o odkaz na trestné konanie, ¢o je vSak obsiahnuté v §

110 ods. 1 pism. b) zdkona ¢. 566/2001 Z. z. k orgdnom c¢innym v trestnom konani
vykonavajucich vysetrovanie podl'a Trestného poriadku (poznamka pod ¢iarou k odkazu 92).

K bodu 76 [§ 135 ods. 1]
Subjekty, nad ktorymi vykonava dohl'ad Narodna banka Slovenska sa rozsiruje aj o investi¢nti
holdingovt spolo¢nost’.



K bodom 77 a 78 [§ 135 ods. 7 aZ 16, § 135 ods. 17 a 18]

Nanovo sa upravuje preskimavanie, ktoré vykondva Narodnd banka Slovenska v rdmci
dohl'adu. Preskimavanie podl'a smernice IFD je lepSie prispdsobené Cinnostiam a velkosti
obchodnikov s cennymi papiermi nez doterajsia pravna uprava. Pri vykondvani preskiimania
Narodna banka Slovenska zohl'adnuje okrem iného aj rizikd, obchodny model obchodnika
S cennymi papiermi alebo aj geografické umiestnenie expozicii obchodnika s cennymi
papiermi. Frekvenciu arozsah preskiimavania uréi Narodna banka Slovenska primerane
k velkosti, povahe, rozsahu a zlozitosti vykonavanych cinnosti obchodnika s cennymi
papiermi, doterajSia pravna Uprava ustanovovala preskimanie aspon raz do roka. V rdmci
vykonu dohladu mé& Ndérodnd banka Slovenska pristup aj programom a zapisniciam zo
zasadnuti predstavenstva. V ramci preskimavania Narodna banka Slovenska aspon kazdé tri
roky preskuma, ¢i obchodnik s cennymi papiermi dodrziava poziadavky tykajuce sa povolenia
pouzivat’ interné modely.

K bodu 79 [§ 135a ods. 19]
Stanovuje sa povinnost’ Narodnej banke Slovenska informovat’ Europsky organ dohl'adu.

K bodu 80 [§ 135d]

Na ucely dohl'adu tykajiceho sa prudencidlnych poziadaviek na obchodnika s cennymi
papiermi sa definuje spolupraca medzi Narodnou bankou Slovenska a prisluSnymi organmi
roznych clenskych Statov. Vymedzuji sa informécie, ktoré si organy dohladu navzajom
poskytuji. Déverné informacie mozno pouzit’ len pri vykone dohl'adu a len na presne stanovené
ucely.

K bodu 81 [§ 138 az 142]

Nanovo sa definuje dohl'ad na konsolidovanom zéklade.

K§ 138

Narodna banka Slovenska je orgdnom dohladu na konsolidovanom zaklade alebo nad
dodrziavanim stladu s kapitalovym testom skupiny, ak skupinu obchodnikov s cennymi
papiermil riadi matersky obchodnik s cennymi papiermi v Eurdpskej unii so sidlom v
Slovenskej republike alebo ak materskou spolo¢nostou obchodnika s cennymi papiermi je
materska investicnéd holdingova spolo¢nost’ v Eurdpskej tinii alebo materskd zmieSana finan¢na
holdingova spolo¢nost’ v Europskej tnii alebo ak materskou spolocnostou dvoch alebo
viacerych obchodnikov s cennymi papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, je rovnakd materskd investicnd holdingova spolocnost’ v Eurdpskej unii alebo
rovnaka materska zmiesana finan¢na holdingova spolo¢nost’ v Eurdpske;j unii, ak je investi¢na
holdingova spoloc¢nost’ alebo zmie$ana finan¢na holdingova spolo¢nost’ zaloZzené v Slovenske;j
republike. Dohl'ad na konsolidovanom zaklade sa vykonava podl'a ¢l. 7 nariadenia IFR alebo
formou suladu s kapitalovym testom skupiny podla ¢l. 8 nariadenia IFR. Kapitalovy test
skupiny mozno pouZit' v pripade skupinovych Struktar, ktoré sa povazuju za dostatocne
jednoduché. Narodna banka Slovenska vykonava dohl'ad na konsolidovanom zéklade aj
Vv pripade, ak materskou spolo¢nost’ou dvoch alebo viacerych obchodnikov s cennymi papiermi
alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi je rovnakd investicna holdingova
spolo¢nost’ v Europskej tunii alebo zmiesand financna holdingova spolo¢nost’ v Eurdpskej tnii,
a ziadnemu obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahranicnému obchodnikovi s cennymi
papiermi nebolo vydané povolenie v Clenskom S$tate, v ktorom bola zriadena investicna



holdingova spolo¢nost’ alebo zmieS$ana finan¢na holdingova spolo¢nost’ a ak najvyssiu celkova
hodnotu aktiv ma obchodnik s cennymi papiermi.

K§139

Ak dvaja alebo viaceri obchodnici s cennymi papiermi alebo zahrani¢ni obchodnici s cennymi
papiermi, ktori su deérskymi spolocnostami rovnakej materskej spolocnosti, ktord ma tstredie
v State, ktory nie je ¢lenskym $tatom a nepodliehaju G¢innému dohl'adu na arovni skupiny,
Nérodnd banka Slovenska preveri, ¢i obchodnik s cennymi papiermi podlieha dohl'adu, ktory
je rovnocenny dohl'adu na konsolidovanom zéklade. Pokial’ uvedeny dohlad nie je rovnako
ucinny, Néarodnad banka Slovenska zahrnie takéhoto obchodnika do vykonu dohladu na
konsolidovanom zéklade.

K § 140

Stanovuje sa povinnost’ Narodnej banke Slovenska ako organu dohl'adu na konsolidovanom
zéklade v pripade vzniku kritickej situacie informovat’ Eurdpsky organ dohladu, Eurdpsky
vybor pre systémové rizika a prislusné organy o vzniknutej situdcii.

K § 141

Stanovuje sa povinnost’ Narodnej banke Slovenska ako organu dohl'adu na konsolidovanom
zéklade zriadit’ kolégium orgdnov dohl'adu na Gcéely zdkonom stanovenych uloh.

K § 142

Definuje sa spolupraca Narodnej banky Slovenska vramci vykonu dohladu na
konsolidovanom zaklade s prisluSnymi orgdnmi dohladu, ktoré su zapojené do kolégia
a vymena informacii medzi nimi. Ustanovuje sa, Vv ktorych pripadoch je Narodna banka
Slovenska povinnad rokovat’ s prisluSnymi organmi dohladu inych ¢lenskych Statov, napr.
Vv pripadoch udelovania zavaznej sankcie, ide o sankcie, ktoré nemaju charakter formalnych
poruseni.

K bodu 82 [§ 143b pism. b)]
Legislativno-technicka zmena.

K bodu 83 [§ 143e ods. 13]
Legislativno-technicka zmena v nadviznosti na zmeny v poziadavke na vlastné zdroje (bod 62
-§74)

K bodu 84 [§ 143i ods. 5]
Legislativno-technickd zmena.

K bodu 85 [§ 144 ods. 1]

Ide o transpoziciu ¢lanku 38 smernice IFD. Narodnej banke Slovenska sa ukladad pravomoc
v ramci vykonu dohl'adu uloZit’ obchodnikovi opatrenia na napravu alebo sankcie aj v pripade,
ak je preukazané, ze obchodnik s cennymi papiermi pocas 12 po sebe nasledujucich
kalendarnych mesiacov pravdepodobne nedodrzi ustanovenia zédkona o cennych papieroch
alebo nariadenia IFR.

K bodu 86 [§ 144 ods. 1 pism. b)]

Spresiiuje sa, Ze v rdmci opatreni, ktoré moze Narodné banka Slovenska ulozit’ obchodnikovi
S cennymi papiermi pri poruSeni tohto zdkona, moze od obchodnika ziadat’ predloZenie planu
na jeho ozdravenie do jedného roka a stanovit’ lehotu na jeho realizaciu.



K bodu 87 [§ 144 ods. 1 pism. m)]

Ide o transpoziciu ¢l. 39 ods. 2 pism. a) smernice IFD, v zmysle ktorej méze Narodna banka
Slovenska ulozit” obchodnikovi s cennymi papiermi, aby upravil vysku vlastnych zdrojov
a likvidné aktiva v pripade vyznamnych zmien v jeho obchodnej ¢innosti.

K bodom 88 a 90 [§ 144 ods. 1 pism. o) a § 144 ods. 1 pism. ac)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 39 odsek 2 pismena f) a d) smernice IFD, ide 0 rozsirenie sankénych
ustanoveni.

K bodu 89 [§ 144 ods. 1 pism. p) a q)]
Legislativno-technickd zmena v nadvéznosti na bod 62 (§ 74).

K bodu 91 [§ 144 ods. 1 pism. ae) aZ ag)]

Sank¢né ustanovenia sa rozsiruji o d’alSie opatrenia v ramci dohladu, a to obmedzit’ alebo
zakazat' rozdel'ovanie vynosov alebo vypldcanie Grokov akcionarom obchodnika s cennymi
papiermi alebo drzitel'om nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1, ak sa na toto obmedzenie
alebo zdkaz nevztahuje zakon ¢. 371/2014 Z. z., ulozit obchodnikovi s cennymi papiermi
osobitné poziadavky na likviditu alebo ulozit’ obchodnikovi s cennymi papiermi zniZenie rizik
bezpecnosti sieti a informaénych systémov s cielom zabezpecit' doveryhodnost’, integritu a
dostupnost’ ich procesov, tdajov a aktiv.

K bodu 92 [§ 144 ods. 3]

Sprestiuje sa pravomoc Narodnej banky Slovenska ukladat’ opatrenia poskytovatel'om sluzieb
vykazovania udajov len v tych pripadoch, pokial je Narodna banka Slovenska organom
dohl'adu nad poskytovatel'om sluzieb vykazovania udajov. Pozri tiez bod 71 (§ 79b).

K bodu 93 [§ 144 ods. 7]

Ustanovuje sa Narodnej banke Slovenska ukladat’ sankcie za porusSenie zakona clenovi
dozorného organu alebo vedicemu zamestnancovi investi¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo
odvolat’ z funkcie ¢lena riadiaceho organu investi¢nej holdingovej spolo¢nosti, nakol'ko
prestala byt’ doveryhodnou.

K bodu 94 [§ 144 ods. 14]
Legislativno-technicka zmena, spresnenie vnutornych odkazov v nadvaznosti na bod 95 (§ 144
ods. 29)

K bodu 95 [§ 144 ods. 29]
Ide o transpoziciu ¢lanku 20 odsek 3 smernice IFD, ktory ustanovuje, v ktorych pripadoch sa
zverejiiuju informécie o uloZenych opatreniach na napravu a pokutach anonymne.

K bodu 96 [§ 144 ods. 37 a 38]

Uklada sa povinnost' Narodnej banke Slovenska oznamit Eurdpskemu organu dohladu
(Europsky orgéan pre bankovnictvo) informéciu o ulozZeni kazdej sankcie, o kazdom opravnom
prostriedku uplatnenom proti rozhodnutiu o uloZeni tychto sankcii a o rozhodnuti o opravnom
prostriedku za porusenie poziadaviek v oblasti prudencidlneho dohl'adu nad obchodnikom
S cennymi papiermi.



K bodu 97 [§ 146a ods. 2]
Legislativno-technickd zmena, zosuladenie s nariadenim ESA’s v nadvdznosti na bod 71 (§
79b).

K bodu 98 [§ 147 ods. 3]

V sulade snovymi prudencidlnymi poziadavkami kladenymi na obchodnika s cennymi
papiermi sa vypustaju obsolentné ustanovenia tykajlice sa dovodov na zavedenie nutenej
spravy.

K bodu 99 [§ 156 ods. 1 pism. a) a b)]

Navrhuje sa vypustit’ z dovodov na odobratie povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb
dovody ako pokles vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi pod uroven zékladného
imania ako aj dovod, ked’ vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi klesnu pod uroveii
25% jeho vlastnych zdrojov ato z dovodu prudencidlnych a dohl'adovych poZiadaviek
zadefinovanych smernicou IFD, ktoré maji preventivny charakter. V rdmci dohl'adu Narodna
banka Slovenska prijima v€asné opatrenia na rieSenie nedostatkov v ¢innosti obchodnika.

K bodu 100 [§ 156 ods. 2 pism. €)]

Navrhuje sa vypustit’ z dovodov na odobratie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb
dovod dosiahnutia straty vo vyske presahujicej 50% zakladného imania v jednom roku alebo
10% v troch po sebe nasledujucich rokoch, ato z doévodu prudencialnych a dohl'adovych
poziadaviek zadefinovanych smernicou IFD, ktoré maju preventivny charakter. V ramci
dohl'adu Narodna banka Slovenska prijima v€asné opatrenia na rieSenie nedostatkov v ¢innosti
obchodnika. Naviac tento dovod limituje obchodnikov s cennymi papiermi napr. pri moznej
expanzii a rozvoji podnikania.

K bodu 101 [§ 156 ods. 2 pism. f)]
Sprestiuje sa poznamka pod ¢iarou k odkazu.

K bodu 102 [§ 156 ods. 2 pism. h)]

Ide 0 spresnenie transpozicie ¢lanku 8 pism. d) smernice MIFID Il, podl'a ktorého prislusny
orgdn mdze odnat’ povolenie vydané investicnej spolo¢nosti (v podmienkach SR obchodnik
S cennymi papiermi), ak takato investicna spolo¢nost’ zdvazne a systematicky poruSovala
ustanovenia prijaté podla tejto smernice alebo nariadenia MIFIR upravujuce podmienky
¢innosti investiénych spolocnosti.

K bodu 103 [§ 156 ods. 3]

Nakol’ko sa z rozsahu smernice MiFID II vyptsta udel'ovanie povoleni poskytovatel'om sluzieb
vykazovania Gdajov a vykonu ich ¢innosti, ako aj ustanovenia tykajice sa odobratia povolenia
na poskytovanie sluzieb vykazovania udajov navrhuje sa vypustit’ prislusné ustanovenie
zakona.

K bodu 104 [§ 157 ods. 1]

Ide o transpoziciu ¢lanku 29 odsek 2 smernice IFD. Obchodnik s cennymi papiermi v pripade
ukoncenia alebo zastavenia svojej Cinnosti venovali pozornost poziadavkam a potrebnym
zdrojom, ktoré st realistické.



K bodu 105 [§ 158 ods. 7]
V nadvidznosti na zmenu definicie ,,averovej institacie* (v podmienkach SR ide o banku) je
uvedené ustanovenie obsoletné.

K bodu 106 [§ 173 zf]

Sprestiuje sa, ze vynimka udelend obchodnikovi s cennymi papiermi Narodnou bankou
Slovenska podl'a doterajSicho § 54 ods. 12 druhej vety zanika ku diu u¢innosti tohto zakona.
Obchodnikovi s cennymi papiermi so zékladnym imanim 125 000 eur, ktory mal povolenie na
poskytovanie investi¢nych sluzieb podl'a doterajSieho znenia § 54 ods. 12 zostane povolenie na
poskytovanie investicnych sluzieb a bude mat’ vol'bu bud’ navysit’ pociato¢ny kapital na 730
000 eur (ak bude chciet’ vykonavat’ aj povodné ¢innosti podl'a § 54 ods. 12 druha veta) alebo
navysit’ pociatocny kapital na 150 000 eur a vykonavat investi¢né sluzby v pévodnom rozsahu
(ale bez opravneni podla povodného § 54 ods. 12 druha veta) alebo nenavysit pociatoény
kapital a poskytovat’ investi¢né sluzby podla § 54 ods. 13 (obchodnik s cennymi papiermi
S poc¢iatoénym kapitalom 75 000 eur). Ustanovenie sa netyka povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb, ktoré ostava obchodnikovi s cennymi papiermi zachované.

K bodom 107 a 108 [Priloha]

Legislativno-technicka tiprava nazvu smernice v nadvédznosti na zmeny ¢lanku 62 smernice IFD
a dopliiia sa transpoziéna priloha o smernice, ktoré sa tymto navrhom zakona transponujii do
slovenského pravneho poriadku.



CL II — zikon ¢&. 483/2001 Z. z. 0 bankich

K bodom 1, 14 a 15 [poznamka pod ¢iarou k odkazu 1ab, § 114b ods. 3 a siedmy bod
prilohy]

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 o prudencidlnom dohlade nad
investicnymi spolocnostami (IFD) okrem d’alSich zmien zuzuje poOsobnost’ smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU o pristupe k &innosti tverovych institicii
a prudencialnom dohl'ade nad uverovymi institiciami a investicnymi spolo¢nost’ami a 0 zmene
smernice 2002/87/ES a 0 zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES. Z nazvu tejto smernice sa
tak po novom vypusta charakteristicky rys, ze sa vzt'ahuje na investi¢né spolo¢nosti. Po novom
tak ide uz len o smernicu o pristupe k ¢innostiam tverovych institucii a 0 prudenicalnom
dohl'ade nad uverovymi insStiticiami. Suvisiace nariadenie Eurdopskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033 o prudencialnych poziadavkach na investiéné spoloénosti (IFR) v rovnakom
duchu meni rozsah pdsobnosti a nazov pévodného nariadenia Europskeho Parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013 o prudencialnych poziadavkach na tuverové institicie a investi¢né
spolo¢nosti, v ktorom sa opit’ zuZzuje posobnost’ nariadenia (EU) ¢. 575/2013 len na tGverové
indtiticie. Tieto zmeny pdsobnosti anazvu smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU)
¢. 575/2013 st zapracované do prislusnych ustanoveni zdkona o bankach — uprava poznamky
pod cCiarou, § 114b ods. 3 a do transpozi¢nej prilohy k zadkonu o bankach.

Kbodu2,3,4a9([§2ods.2,16a17,§ 3 ods. 4 a § 50 ods. 7]

Na zéklade zmeny definicie iiverovej intitiicie v nariadeni (EU) &. 575/2013 je nutné upravit
aj definiciu banky v zdkone o bankach. Najvicsie investi¢né spoloc¢nosti, ktoré poskytuju
klai¢ové sluzby pre velkych klientov a sluzby investicného bankovnictva (obchodovanie na
vlastny ucet s finanénymi nastrojmi alebo upisovanie finanénych nastrojov alebo
umiestiiovanie finanénych nastrojov na zaklade pevného zavézku), majii obchodné modely
arizikové profily, ktoré st podobné vyznamnym uverovym institaciam. Ich ¢innosti ich
vystavujui kreditnému riziku, najmé vo forme kreditného rizika protistrany, ako aj trhovému
riziku pre pozicie, do ktorych vstupuji na vlastny ucet, a to bez ohladu na to, ¢i stvisia
s klientom, alebo nie. Ako také predstavuju vzhl'adom na svoju velkost’ a systémovy vyznam
riziko pre finan¢nu stabilitu. Na tieto investi¢né spolo¢nosti by sa preto malo vzhl'adom na
skuto&nost’, Ze sa stanli iverovymi inititiciami, nad’alej vztahovat nariadenie (EU) &. 575/2013
a smernica 2013/36/EU a dohl'ad zo strany prisluinych organov vratane dohladu Eurépskej
centralnej banky, ktord je v ramci jednotného mechanizmu dohl'adu zodpovedna za tiverové
inStitacie. Tym sa zabezpeci, Ze prudenciadlny dohl'ad nad iverovymi inStiticiami sa vykonava
jednotnym a G¢innym sposobom a Ze jednotny suibor pravidiel pre finan¢né sluzby sa uplatiuje
rovnakym spdsobom pre vSetky uverové institucie vzhl'adom na ich systémovy vyznam.
S cielom zabranit’ regulacnej arbitrdzi a znizit’ rizikéd obchédzania by sa prislusné organy mali
usilovat’ zabranit’ situdciam, v ktorych by potencidlne systémové skupiny Struktarovali svoje
¢innosti tak, aby neprekrocili prahové hodnoty stanovené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
nariadenia (EU) &. 575/2013, a obisli tak povinnost’ Ziadat’ o povolenie ako Giverova ingtittcia
podl'a &lanku 8a smernice 2013/36/EU.

Na zaklade vysSie uvedenych dovodov o bankové povolenie bude musiet’ poziadat aj
obchodnik s cennymi papiermi, ktory spifia kritéria podla ¢l. 4 ods. 1 bod 1 pism. b) nariadenia
(EU) &. 575/2013 a ktory sa tak po udeleni bankového povolenia Narodnou bankou Slovenska
stane bankou, na ktort sa bude vztahovat’ cela smernica 2013/36/EU (tzn. podl'a § 2 ods. 17 tie
ustanovenia zakona o bankach, ktoré transponuji smernicu 2013/36/EU), ako aj nariadenie
(EU) &. 575/2013. Budi tak existovat’ dva typy bank. Prvym typom bude banka, ktora bude
mat’ v bankovej licencii povolenie na prijimanie vkladov od verejnosti a poskytovanie tiverov
z tychto navratnych zdrojov. Druhym novym typom banky bude banka, ktora bude spinat



poziadavky, ktoré st uvedené v &l. 4 ods. 1 bod 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013, pri¢om
tato banka moze, ale nemusi mat v bankovom povoleni prijimanie vkladov od verejnosti
a poskytovanie uverov. V stlade so zamerom nariadenia (EU) &. 575/2013 tak prijimanie
vkladov od verejnosti a poskytovanie uverov uz nebude nevyhnutnou poziadavkou, aby sa
spolo¢nost’ povazovala za banku. Nad’alej zostava definicnym znakom banky drzba bankovej
licencie, pravna forma akciovej spolo¢nosti a sidlo v Slovenskej republike.

V tejto savislosti sa dopiiia novy odsek 16, ktorym sa upravuje nové oznadenie ,,investi¢na
banka“ pre banku, ktora spiiia podmienky podl'a ¢l. 4 ods. 1 bod 1 pism. b) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 a ma bankové povolenie len na poskytovanie investi¢nych sluzieb, investi¢nych
¢innosti a vedl'ajsich sluzieb podla § 6 zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch. Zaroven
sa upravuje ochrana nazvu ,,investiéna banka“. Co sa tyka zapisovania oznacenia ,,investiéna
banka“ alebo jeho prekladu ako stcasti obchodného mena do obchodného registra, prislusny
registrovy sud pri vybavovani takéhoto navrhu na zapis v rozsahu udajov o obchodnom mene
nevykondva preventivhu materidlnu kontrolu. V pripade, ak ddjde k neopradvnenému
pouzivaniu oznacenia ,,investicna banka*“ v obchodnom mene, Narodna banka Slovenska moze
takejto osobe ulozit’ opatrenie na odstrdnenie a napravu protipravneho stavu a pokutu podla
novelizovaného ustanovenia § 50 ods. 7.

Doplnenim nového odseku do § 3 sa ustanovuje, ze bez bankového povolenia nemdze nikto
poskytovat’ investicné sluzby, investicné cCinnosti a vedlajSie sluzby podla § 6 zakona
0 cennych papieroch, ak zaroven spiiia podmienky podl'a ¢l. 4 ods. 1 bod 1 pism. b) nariadenia
2013/575/EU.

K'bodu 5 [§ 7b]

Ide o transpoziciu ¢l. 8a smernice 2013/36/EU. Upravuje sa situdcia, ak obchodnik s cennymi
papiermi prekro¢i hranicu 30 mld. eur a musi poziadat’ o udelenie bankového povolenia podl'a
§ 7. Pocas doby rozhodovania o Ziadosti o bankové povolenie podl'a § 7 mdZze tento obchodnik
S cennymi papiermi opravnene podnikat’ podl'a svojej platnej licencie na vykondvanie
investi¢énych ¢innosti. Odsek 3 upravuje situaciu, kedy obchodnikovi s cennymi papiermi
z dévodu dlhodobého znizenia jeho celkovych aktiv pod 30 mld. eur bolo Narodnou bankou
Slovenska odobraté bankové povolenie podla § 63 ods. 1 pism. h), avSak tento obchodnik
S cennymi papiermi opédtovne prekrocil svojimi celkovymi aktivami hranicu 30 mld. eur a je
povinny opdtovne Ziadat' o bankovu licenciu. V takomto pripade Narodna banka Slovenska
zabezpeci, aby konanie o udeleni takéhoto opédtovného bankového povolenia bolo ¢o
najjednoduchsie a aby sa zohladnili vSetky informacie a doklady prikladané k ziadosti
0 udelenie predchadzajuceho bankového povolenia, ak su pouziteI'né na udelenie takéhoto
povolenia.

K bodu 6 [§ 20c¢ ods. 8] )
Ide o transpoziciu ¢l. 62 bod 9 IFD (novelizovany ¢l. 21a ods. 5 pism. b) smernice 2013/36/EU)
V sucinnosti so zmenami v ¢l. 4 ods. 1 bod 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

K bodu 7 [§ 33e ods. 3]
Z dovodu predchadzania aplikaénych problemov sa v sulade s¢l. 133 ods. 7 smernice
2013/36/EU precizuje ustanovenie tykajlice sa ur¢ovania vankusa na krytie systémového rizika.

K bodu 8 [§ 33¢g ods. 1]

Z dovodu predchddzania aplikacnych problémov sa v stlade s¢l. 136 ods. 3 smernice
2013/36/EU precizuje ustanovenie tykajice sa $tvrtroéného posudzovania miery cyklického
systémového rizika a primeranosti miery proticyklického kapitdlového vankusa. Na zaklade



tohto posudenia a podl'a potreby Néarodna banka Slovenska stanovi mieru proticyklického
kapitalového vankusa.

K bodom 10 a 11 [§ 50 ods. 8 a 23)]

Legislativno-technické zmeny v odseku 8 suvisia s doplnenim odseku 23, ktory je transpoziciou
&l. 62 bod 13 IFD (novy ¢&l. 66 ods. 1 pism. aa) smernice 2013/26/EU) a umoZiiuje sa nim
Narodnej banke Slovenska uloZzit napravné opatrenia a sankcie pre obchodnika S cennymi
papiermi, ktory spiiia kritéria podla ¢l. 4 ods. 1 bod 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013,
dosiahol prahova hodnotu 30 mld. eur a nepodal ziadost’ o bankové povolenie.

K bodu 12 [§ 63 ods. 1 pism. ¢)]
Legislativno-technickd uprava suvisiaca so zmenami uvodnej vety v § 2 ods. 2 zakona
0 bankach.

K bodu 13 [§ 63 ods. 1 pism. h)]

Ide o transpoziciu ¢l. 62 bod 7 IFD (&l. 18 nové pismeno aa) smernice 2013/36/EU). Dopiiia sa
novy dovod na odobratie bankového povolenia, ktorym je neplnenie defini¢ného znaku, t. j.
pokles vyiky aktiv pod prahovi hodnotu uvedenti v nariadeni (EU) & 575/2013 za obdobie
piatich po sebe nasledujtcich rokov.

K bodu 16 [deviaty bod prilohy]
Doplna sa transpozi¢na priloha o smernicu, ktora bola transponovana do zékona o bankach.



K CL. III — zakon &. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov

K bodom 1 a8[§4ods. 15, § 58 ods. 1]

V nadvidznosti na zmeny smernice 2019/2177, z ktorej rozsahu sa vypusta udel'ovanie povoleni
poskytovatel'om sluzieb vykazovania tidajov a vykonu ich ¢innosti a tato pravomoc prechadza
na Eurdpsky organ dohl'adu, je potrebné vykonat’ primerané Gpravy v zdkone o burze cennych
papierov.

Kbodu 2 [§ 57a ods. 1]

Obmedzenia na vel'kost’ ¢istej pozicie sa vztahuju na pol'nohospodarske komoditné derivaty a
kritické a vyznamné komoditné derivaty. Za kritické alebo vyznamné komoditné derivaty sa
povazuju tieto derivaty v pripade prekrocenia otvoreného zaujmu 300 000 lotov v priemere za
rok.

K bodu 3 [§ 57a ods. 2]
Ustanovuju sa vynimky z obmedzenia pozicii.

K bodu 4 [§ 57a ods. 4 a 5]

Obmedzenia pozicii sa urcia pre kritické alebo vyznamné komoditné derivaty, a to vzdy, ked’
ddjde k vyznamnej zmene na trhu vratane vyznamnej zmeny dorucitel'nej ponuky alebo ¢istych
otvorenych pozicii.

Kbodu 5 [§ 57a ods. 8 az 10]

Obmedzenia pozicii bude urcovat’ ten organ dohl'adu, ktory dohliada na obchodné miesto s
najvacsim objemom obchodov s danym derivatovym nastrojom. Takyto orgadn dohladu je
centralnym organom dohl'adu, obmedzenie pozicii ktorym sa bude aplikovat’ na vSetky ostatné
obchodné miesta s danym derivatovym nastrojom. Organizatori obchodného miesta maja
ziskavat’ informacie o poziciach drzanych v komoditnych derivatoch.

K bodu 6 [§ 57b ods. 1 pism. b)]
Spresiiuju sa vynimky z hldsenia pozicii, ktoré sa nevzt'ahuje na vybrané cenné papiere, ktoré
sa tykaju komodit alebo podkladovym aktivom su vybrané komodity.

K'bodu 7 [§ 57b ods. 3]

Ustanovuje sa, ze Uplny zoznam pozicii drzanych v komoditnych derivatoch alebo v emisnych
kvotach alebo v ich derivatoch je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnut
centralnemu organu dohladu, t. j. tomu organu, ktory dohliada nad obchodnym miestom s
najvacsim objemom obchodov v danom derivéte.



K C1. IV — zakon ¢&. 747/2004 Z. z. 0 dohPade nad finanénym trhom

K bodu 1
Legislativno-technicka zmena, doplnenie nariadenia IFR do poznamky pod ¢iarou.

Kbodu 2 [§ 1 ods. 3 pism. h)]
Navrhuje sa subjekty, s ktorymi Narodna banka Slovenska spolupracuje, rozsirit’ aj o Eurdépsku
komisiu. Uvedena spolupréca je taktiez zakotvena v prave EU.

K bodom 3 a4[§1ods.3 pism.i)a§37 ods. 1 pism. a)]

Nahradenie predkladania Spravy o stave a vyvoji finanéného trhu predkladanim Spravou o
finan¢nej stabilite v rovnakej frekvencii vychddza z aplikacnej praxe. Sprava o finanénej
stabilite predstavuje hlavnll publikdciu Narodnej banky Slovenska v oblasti vyhodnocovania
aktudlnych trendov a rizik na slovenskom finanénom trhu. Jej vydévanie je v stlade s
medzinarodnou praxou v krajinach EU. Naopak, Sprava o stave a vyvoji finanéného trhu ma
vSeobecny Statisticky charakter a informécie v nej obsiahnuté sa do vel’kej miery prekryvaji s
informaciami zverejnenymi vo verejne dostupnych databazach. Vydavania Statistickych sprav
centralnymi bankami v EU je ojedinelé.

Délezitost” Spravy o financnej stabilite potvrdzuje aj aktivny zdujem poslancov NR SR o
analyzy, ktoré su v nej publikované a to napriek tomu, Ze nie je oficidlne predkladana na
rokovania. Tak na rokovaniach Vyboru pre financie a rozpocet, ako aj na rokovaniach pléna
NR SR, sa diskusie vyrazne viac sustredili na aktudlne rizika analyzované v Sprave o finan¢nej
stabilite, neZ na Statistické prehl'ady publikované v Sprave o stave a vyvoji finan¢ného trhu.

K bodom 5 a 6 [Priloha]
Z Prilohy sa vypustaju smernice, ktoré uz nie st U¢inné a Zoznam preberanych pravne
zavaznych aktov Eurépskej tnie sa dopiita smernicou IFD.



K C1. V — zakon ¢&. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu

Kbodu 1 [§ 1 ods. 3 pism. a)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 63 smernice IFD, ktora meni Smernicu Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii Gverovych institicii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica
Rady 82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012, ktora je transponovana
do zdkona €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na financnom trhu a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (d’alej len ,,zdkon o rieSeni krizovych situacii*). V nadvidznosti na zmeny
vyvolané smernicou IFD, hlavne poziadavky zmeny zédkladného imania na pociatocny kapital
je potrebné reflektovat’ na uvedenti zmenu aj zmenou ustanovenia zakona o rieSeni krizovych
situdcii a tiez je potrebna V tejto nadvaznosti aj uprava poznamky pod ¢iarou k odkazu 5.

K bodu 2 [Priloha]
Dopliia sa transpozi¢na priloha o smernicu IFD.



K Cl. VI — zakon ¢&. 39/2015 Z. z. o poistovnictve

Kbodom1,3a26[§7o0ds.3,§9ods.3 a§ 168 ods. 4]

Dniom 1. 11. 2015 nadobudol t¢innost’ zadkon €. 272/2015 Z. z. o registri pravnickych osob,
podnikatel'ov a orgdnov verejnej moci a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ktorym sa
zmenil postup pridelovania a oznamovania identifikaéného Cisla pre pravnické osoby a
podnikatel'ov. Vzhladom na to, e aktualne sa ICO pridel’uje aZ pri zapise spoloénosti do OR
SR, navrh mé za ciel’ zosuladenie textu zédkona v suvislosti so zmenou Upravy pridel'ovania
ICO. Ako vyplyva z uz uvedeného, navrh na zapis spoloénosti (poistovne) do OR SR sa podava
az po udeleni povolenia na vykonavanie poistovacej ¢&innosti, teda ICO buducej
poistovne nebude mdct’ byt nalezitost'ou ziadosti o udelenie poist'ovacej licencie. To isté plati
aj pri zapise zaistovne.

Kbodom2a4[§7o0ds.9a§9ods.9]

V reakcii na narast cezhrani¢éného vykonavania poistovacej a zaistovacej ¢innosti sa v sulade
s ¢lankom 2 bod 3 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2177, ktory novelizuje
smernicu Solventnost’ Il zavadza oznamovacia povinnost’ Narodnej banky Slovenska (NBS).
Ak Vv procese udelovania povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti alebo zaistovacej
¢innosti NBS zisti, Ze Cast’ ¢innosti bude vykondvana v inom clenskom S$tate a tieto ¢innosti
buda pravdepodobne relevantné pre trh tohto hostitel'ského ¢lenského Statu, oznami tato
skutocnost’ Eurépskemu orgéanu dohl'adu a prislusnému organu dohl'adu hostitel'ského Statu.

K bodu 5 [§ 16 ods. 6]
Ide o legislativno-technicku upravu, nakol’ko sa skratka pre Europsky organ pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov zavadza uz v § 7, vypusta sa v § 16 ods. 6.

Kbodom6a7[§160ds.9az11a§ 17 ods. 11]

V sulade s ¢lankom 2 bod 3 smernice 2019/2177 sa stanovuje povinnost NBS ozndmit
Eurdpskemu organu dohl'adu a prislusnému orgénu dohl'adu hostitel'ského ¢lenského zhorSenie
finan¢ného stavu alebo vznik inych rizik, ktoré predstavuje poistoviia alebo zaistoviia
vykonévajuca poistovaciu ¢innost’ alebo zaist'ovaciu ¢innost’ na uzemi hostiteI'ského ¢lenského
Statu. V pripade absencie dohody s prislusnym organom dohl'adu ¢lenského Statu sa stanovuje
moznost’ poziadat’ o pomoc Eurdpsky orgdn dohladu a ak neddjde k naprave zistenych
nedostatkov predlozit’ ziadost’ o vytvorenie platformy spoluprace.

K'bodu 8 [§ 21 ods. 8 a 9]

S cielom zlepSenia vymeny informécii pri cezhrani¢cnom vykondvani poistovacej €innosti
a zaistovacej ¢innosti sa stanovuje moznost’ informovat’ organ dohl'adu domovského ¢lenského
Statu o0 skutocnosti, ze poistovia z iného Clenského Statu alebo zaistoviia z iného ¢lenského
Statu porusSuje prava tykajuce sa ochrany spotrebitela.

K bodu 9 [§ 70 ods. 1]

Tymto ustanovenim sa upresiiuje, Ze vykondvat svoju ¢innost’ s odbornou starostlivostou je
okrem poistovne a pobocky zahrani¢nej poistovne povinna aj poistoviia z in¢ho ¢lenského
Statu, ktord na uzemi Slovenskej republiky vykonava poistovaciu ¢innost’ na zéklade tzv.
jednotného eurdpskeho pasu.



K bodu 10 [§ 72 ods. 3 pism. d)]

V zmysle ustanovenia § 2 pism. ¢) zdkona ¢. 563/2009 Z. z. o sprave dani sa danovym konanim
rozumie konanie, v ktorom sa rozhoduje o pravach a povinnostiach danovych subjektov. V
ramci vykonu spravy dani vSak nie kazdé konanie spravcu dane musi skoncit’ vydanim
rozhodnutia. V takomto pripade by poistovne mohli, podl'a si¢asného znenia ustanovenia § 72
ods. 3 pism. d), odmietnut’ poskytnut’ akékol'vek informacie a spravca dane by musel zacat’
dainové konanie, aby ziskal pozadované informacie, ¢o by zbytocne zatazovalo danové subjekty
a aj spravcu dane.

K bodu 11 [§ 73 ods. 1]

V stlade s ¢lankom 74 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2009/138/ES z 25.
novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Smernica Solventnost’ II) sa
vyzaduje, aby poistovne, ktoré vykonavaju ¢innosti Zivotného aj nezivotného poistenia, tieto
¢innosti organizovali takym spdsobom, aby ¢innost’ Zivotného poistenia bola oddelena od
¢innosti nezivotného poistenia. Ochrana poistnikov sa teda ma zabezpecit’ napr. oddelenymi
kapitalovymi poziadavkami, vedenim oddelenej spravy a oddelenej analytickej evidencie a
oddelenim udajov uctovnej zavierke. Uvedena smernica vSak nepozaduje aj personalne
oddelenia zamestnancov vykondvajtcich ¢innosti v oblasti Zivotného a nezivotného poistenia.

K bodu 12 [poznamka pod ¢iarou k odkazu 45]
Upresiiuje sa znenie poznamky pod ¢iarou k odkazu 45.

K bodu 13 [§ 77 ods. 1 pism. e)]

Konkretizuje sa osobitny predpis, na ktory sa ustanovenie odvolava t. j. zakon €. 186/2009 Z.
z. o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov.

K bodu 14 [§ 77 ods. 1 pism. v)]

Rozsiruje sa poziadavka na predchadzajici sthlas NBS v pripade prevodu poistného kmena
alebo jeho Casti, pretoze podl'a platného znenia zadkona o poist'ovnictve nie je mozné previest
poistny kmen samostatne na zaklade predchadzajiuceho suhlasu NBS, a to bez prevodu podniku
alebo Casti podniku, v zmysle § 156 zékona o poistovnictve.

K bodu 15 [§ 77 ods. 2 pism. p)]

V nadviznosti na bod 14 sa ustanovuju podmienky, ktoré musia byt splnené na vydanie
predchadzajiceho stihlasu NBS na prevod poistného kmena, jeho Casti, zaistného kmena alebo
jeho Casti.

K bodu 16 [§ 77 ods. 3]

V pripade predaja podniku alebo jeho €asti, zli¢enia, splynutia alebo rozdelenia vzdy dochadza
k prevodu bud’ celého poistného, resp. zaistného kmena alebo jeho Casti, a preto je potrebné
posudit’ aj informacie a doklady stvisiace s tymto prevodom. Ak by nedochadzalo k prevodu
kmena predchadzajuci stithlas NBS by bol zbyto¢ny.

K bodu 17 [§ 77 ods. 7]



Z dovodu pravnej jednoznacnosti sa upravuje znenie § 77 ods. 7, Ze pravomoc Narodnej banky
Slovenska neudelit’ predchadzajici stihlas sa okrem podmienok uvedenych v odseku 2 vztahuje
aj na nesplnenie podmienok uvedenych v odsekoch 3 az 5.

K bodu 18 [§ 77 ods. 9 pism. e)]

Ustanovuje sa 0soba, ktora je povinna podat’ ziadost’ na predchadzajtci suhlas NBS v pripade
prevodu poistného, resp. zaistného kmena alebo jeho Casti v suvislosti s rozSirenim ustanovenia
0 predchadzajicom sthlase NBS v bode 14.

K bodu 19 [§ 77 ods. 20]

Vzhl'adom na to, Ze na nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na poistovni alebo zaistovni je
potrebny predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska, doplnenim tohto ustanovenia sa
obmedzuje vykon hlasovacieho prava az do doby, kym Narodna banka Slovenska tento stihlas
neudeli.

K bodu 20 [§ 79 ods. 26 pism. b)]

Z aplikacnej praxe NBS vyplyva, ze za G¢elom efektivnej vymeny informacii ziskanych NBS
v ramci vykonu dohl'adu je potrebné rozsirit’ vymenu informécii nielen s organmi dohl'adu
¢lenskych Statov, ale aj ostatnych Statov.

K bodu 21 [§ 79 ods. 26 pism. i)]

V ramci svojej ¢innosti vykonava NBS dohl'ad nad poistoviiami, pri¢om ziskava informadcie,
ktoré m6Zu mat vplyv aj na kontrolu plnenia povinnosti dafiovymi subjektmi napriklad v oblasti
tvorby technickych rezerv. Je preto nevyhnutné, aby takéto informacie mohla poskytovat
spravcovi dane, ktory ich mdze vyuzit pri svojej €innosti.

K bodu 22 [§ 97 ods. 1]

V zmysle ¢lanku 2 bod 4 smernice 2019/2177 sa stanovuje, ze organ dohl'adu nad skupinou bez
zbyto¢ného odkladu informuje o Ziadosti o schvalenie vypoctu konsolidovanej kapitalove;j
poziadavky skupiny, ako aj kapitalove] poZiadavky na solventnost’ pribuznych spolocnosti,
ktoré s predmetom vypoctu solventnosti skupiny, na zaklade vnitorného modelu aj Europsky
organ dohl'adu.

K bodu 23 [§ 143 ods. 5]

Stanovuje sa povinnost’, aby NBS informovala Europsky organ dohl'adu o vSetkych Ziadostiach
tykajucich sa vyuZzivania alebo zmeny vnutorného modelu. Narodna banka Slovenska moze
zéaroven poziadat’ Europsky organ dohl'adu o technicktl pomoc.

K bodom 24 a 25 [§ 156 ods. 1 a § 157 ods. 1]

Ide o legislativno-technickl upravu v nadvéznosti na upravu v bode 14, ktorou sa rozsiruje
potreba predchadzajuceho suhlasu NBS, prepojenim nového ustanovenia § 77 ods. 1 pism. v)
na § 156 a 157.



CL VII

Navrhuje sa u¢innost’ v sulade so smernicou IFD, smernicou 2019/2177 a smernicou 2020/1504
a tood 26. juna 2021, okrem ¢l. VI, ktory nadobuda u¢innost’ 30. jina 2021, ¢l. I bodu 14, ktory
nadobuda ucinnost’ 10. novembra 2021, ¢l. Ibodov 1, 4, 10,24, 71, 72a 103 a ¢l. lll bodov 1 a
8, ktoré nadobudaju ucinnost’ 1. januara 2022, ¢l. I bodov 5, 6, 13, 51, 53, 54, 60, 61 a 97 a ¢l.
III bodov 2 az 7, ktoré nadobudaju ti¢innost’ 1. marca 2022.



